Financni kalkulacka — nastroj pro predbézné

V4

hodnoceni

Ekonomické hodnoceni projektu je provadéno na zakladé udaja, které zadatel vyplni

do pfislusnych formulari v eAccountu.

Vysledné hodnoceni je v8ak k dispozici pouze v ramci ekonomického hodnoceni
projektu (v aplikace ekonomického hodnoceni) a Zadateli nebude pfistupné.

Z tohoto diivodu byl pro Zadatele vytvofen pomocny nastroj na predbézny

automatizovany vypocet efektivnosti projektu. Finan¢ni kalkulacka je
naprogramovana v Excelu a mlzete si jej stahnout zde:

Formular finan¢niho planu realizované investice
- Zadatel vypIni do formulafe v Excelu udaje identické s formulafem
Finan¢niho planu realizované investice v eAccountu

Vysledny formular diskontovaného Cash-flow

- tento formular je soucasti pouze pomocného pfedbézného nastroje,
obsahuje pfedbézné vysledky hodnoceni, které v eAccountu Zzadateli

nejsou pfistupné

Soudasti finanéni kalkulacky — nastroje pro predbé&zné hodnoceni zadatele, neni

ekonomické hodnoceni celé firmy.

Tabulka Finanéni plan realizované investice
Zadatel vyplniuje do formulafe v Excelu udaje identické (formulaf Finanéni plan

celého podniku zadatele nevyplriuje).
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Poznamka Zadatel musi do zeleného pole vyplnit po€atec¢ni rok investice




Tab.€. 1: Vstupni data pro CF investice

Racex | Vypocet primérné doby odpisovani odepisovaného dlovh. majetku
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Tab.€. 2: Dopliujici udaje vyplhované zadatelem

Na zakladé vypInénych udaji obdrzi zadatel vysledek hodnoceni, identicky

s hodnocenim v aplikaci eAccount. Vysledek napomaha zadateli pfi rozhodovani o
realizaci projektu a dava Zadateli informaci, zda uspésné projde hodnocenim
ekonomické a financni realizovatelnosti projektu.

V nasleduijici tabulce diskontovaného Cash-Flow jsou Zadateli zobrazeny vysledky,
které budou pfi finalnim hodnoceni Zadateli v eAccountu nepfistupné — zadateli se
v eAccountu nebudou zobrazovat.

Tabulka Cash-Flow

Z udaju, které Zadatel zadal do formulafe Finan¢niho planu realizované investice jsou
do tabulky Cash - flow automaticky pocitany hodnoty cash-flow pro kazdy rok. Tyto
vypocty budou nasledné vyuzity pro vypocet hodnoticich ukazatell. Vypocty jsou
uvedeny v tab.c.3.
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Tab.€. 3: Poéitané hodnoty diskontovaného Cash-Flow

Diskontni sazba DS

Pro dalSi vypocty je pouzita stanovena diskontni sazba DS. Diskontni sazbu nebude
zadavat nebo stanovovat Zadatel o dotaci, ale je dana na zakladé metodického
doporuceni poskytovatele dotace.

Rédek | Diskontni sazba Vysledna DS | Bezrizikova DS Za riziko
59 |Diskontni sazba — v %, zaokr. na 2 des.mista (odvozeno od sazeb st. dluhopisi) 3,07% 3,07% 0,00%

Tab.€. 4: Vypoéet diskontni sazby DS



Vypocty diskontovaného Cash-Flow investice

Z hodnot Cash-Flow v tab.€.3 a hodnoty vysledné diskontni sazby DS v tab.4 a
vypoctené pramérné doby odpisovani dle tab.2 jsou pocCitany hodnoty
diskontovaného Cash-Flow a rovnéz vysledné hodnoty hodnoticich ukazateld — NPV,
IRR a DN.

Celkovy postup vypocCtu je uveden v nasleduijici tab.¢.5.
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Tab.¢. 5: Vypocet hodnoticich ukazatell
Vysledné hodnoceni

Na zakladé vypocitanych hodnot ukazatell je provedené hodnoceni identické
s hodnoceni v systému eAccount.

Vysledné hodnoceni zalozeno na bodovém ohodnoceni jednotlivych hodnoticich
ukazatell. Postup je mozné nalézt v ¢asti vybéroveé kritérium tohoto Pokynu.

Vysledné hodnoceni zaloZeno na bodovém ohodnoceni jednotlivych hodnoticich
ukazatelu, kterymi jsou v tab.6 uvedené
- Cista sou¢asna hodnota NPV,
- finanéni mira vynosnosti (vnitfni vynosové procento) IRR porovnana
se zadanou vyslednou diskontni sazbou DS a
- doba navratnosti investice DN porovnana s primérnou dobou
odpisovani investice PDOI

Podle konkrétnich vypoctenych hodnot jednotlivych ukazatell a porovnani je pfifazen
kazdému ukazateli zvlast po€et bodl nasledujicim zpusobem:

KdyZ NPV=0 pak 3 body, KdyZ NPV = 0 pak 1 bod, KdyZ NPV<0 pak 0 bodd
KdyZ IRR>=DS sazba pak 3 body, KdyZ (IRR>=0 and IRR=0S) pak 1 bod, KdyZ IRR<0 pak 0 bodi
Kdyz DM<0,6*PDOI pak 3 body, KdyZ (DMN==0,6"PDOI and DN<=PDOI} pak 1 bod, Kdyz DN=PDQI pak 0 bod{

Vysledny pocet bodu je soucet bodu za jednotlivé ukazatele. Podle celkové vysledné
hodnoty bodu je projekt doporu¢en nebo nedoporu¢en nebo doporucen s vyhradami.

- Soucet bodu > 3 DOPORUCENO
- Soucet bodti =3 DOPORUCENO S VYHRADAMIL.
- Soucet bodii <3 NEDOPORUCENO




Metodika vypoctu:

Pramérna doba odepisovani investice:

Primérna doba odepisovani investice je pocitana jako vazeny prumér z jednotlivych
dil€ich investic. Jako vaha je pouzita poCateCni hodnota kazdé dilCi investice bez
DPH.

N
PDOI =Y vaha, x DO,

i=1

N
vaha, = INV,/ >INV,
k=1
kde
DO, je doba odpisovani i-té investice (dle zakona o....)

vaha, je vaha i-té investice
INV, je vstupni hodnota i-té investice bez DPH
PDOI je vysledny vazeny primér doby odpisovani celkové investice

Diskontni sazba DS

Diskontni sazba DS je sou¢tem dvou diskontnich sazeb: bezrizikova DS a DS za
riziko. Do dalSich vypoctl bude vstupovat vysledna diskontni sazba DS, tj. soucet
obou diskontnich sazeb.

Diskontované Cash - flow

Algoritmy vypoctu jsou uvedeny pfimo v pfilozeném funkénim vzorku nastroje
souboru Excel. Algoritmy jsou slozeny jednak z jednoduchych operaci sCitani a
odcitani, ale i ze slozitych numerickych vypoctl. Nejslozitéjsi je vypocet vnitfniho
vynosoveého procenta (IRR). Tento vypocet je mozné realizovat znamymi
numerickymi algoritmy hledani kofent polynomialni funkce. V pfilozeném souboru
Excel je pro vypocet IRR pouzita standardni funkce ,Mira.vynosnosti“ z knihovny
rutin Excel. Znamou skutecnosti z teorie vypoctu IRR je, Zze pfi nékterych profilech
cash-flow muze algoritmus vypoctu IRR selhat.

Numericky se jedna o hledani kofenu nasledujici polynomialni rovnice

Y. CF
1 0 = Y -1
(1) 2 AE
kde CF, je Cash-Flow v i-tém obdobi, N je celkovy poCet obdobi a x je hledany
kofen rovnice (1).



